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Abstract 
The study examines how financial literacy, financial inclusion, and 
financial efficacy impact the investment decisions of economics and 
business students in Jakarta. It used a quantitative approach and 
collected data from 105 respondents through questionnaires. The 
multiple linear regression analysis with Eviews 12 revealed that the 
three independent variables positively and significantly affect 
investment decisions, explaining 89.09% of the variation. The findings 
highlight the importance of enhancing knowledge, access, and 
confidence in financial management to improve the investment 
decisions of college students. This study enhances our understanding of 
the financial behavior of young adults. It has implications for developing 
financial education programs and policies that promote responsible 
investment practices among college students. 
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Penelitian ini menganalisis pengaruh literasi keuangan, inklusi keuangan, dan efikasi keuangan 
terhadap keputusan investasi mahasiswa ekonomi dan bisnis di Jakarta. Menggunakan 
pendekatan kuantitatif, data dikumpulkan melalui kuesioner dari 105 responden. Analisis regresi 
linier berganda dengan Eviews 12 menunjukkan bahwa ketiga variabel independen berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap keputusan investasi, menjelaskan 89,09% variasi. Temuan ini 
menekankan pentingnya meningkatkan pengetahuan, akses, dan kepercayaan diri dalam 
pengelolaan keuangan untuk meningkatkan kualitas keputusan investasi mahasiswa. Studi ini 
berkontribusi pada pemahaman perilaku keuangan dewasa muda dan berimplikasi pada 
pengembangan program pendidikan keuangan serta kebijakan yang mendorong praktik investasi 
bertanggung jawab di kalangan mahasiswa. 
 
Pernyataan kepentingan publik 

Penelitian ini memberikan wawasan yang berharga tentang apa yang mempengaruhi keputusan 
investasi kaum muda. Dengan memahami peran pengetahuan keuangan, akses ke layanan 
keuangan, dan kepercayaan diri dalam mengelola uang, kita dapat mendukung mahasiswa dalam 
membuat pilihan investasi yang lebih cerdas. Temuan-temuan ini menunjukkan bahwa 
meningkatkan pendidikan keuangan, meningkatkan akses ke produk perbankan dan investasi, 
serta meningkatkan kepercayaan diri kaum muda dalam mengelola keuangan dapat 
menghasilkan keputusan investasi yang lebih tepat. Pengetahuan ini dapat membantu institusi 
pendidikan, pembuat kebijakan, dan penyedia jasa keuangan mengembangkan program yang 
ditargetkan untuk meningkatkan kesejahteraan finansial di kalangan dewasa muda, yang 
berpotensi mengarah pada masa depan finansial yang lebih baik bagi generasi berikutnya. 

 
Kata Kunci: Literasi Keuangan, Inklusi Keuangan, Efikasi Keuangan, Keputusan Investasi 

 

PENDAHULUAN 

Di era globalisasi dan kemajuan teknologi yang pesat, memahami literasi akuntansi, inklusi 

keuangan, dan efikasi keuangan sangat penting bagi generasi muda, terutama mahasiswa. 

Keputusan investasi yang tepat dapat memberikan manfaat jangka panjang dan membantu 

mencapai tujuan keuangan. Pada Februari 2024, jumlah investor di Indonesia meningkat sebesar 

20%, dimana KSEI mencatat jumlah investor pasar modal sebanyak 12.47 investor di bulan 

Februari 2024 dan 11.729.622 investor di bulan Februari 2024, meningkat dari 12.168.061 

investor di bulan Desember 2023 Adventy (2024). Pengetahuan mengenai investasi dapat 

membantu mahasiswa untuk mengelola keuangan dengan lebih mudah dan menjadi investasi 

sebagai bekal untuk memasuki dunia kerja, sehingga dapat mewujudkan perekonomian yang 

lebih sehat dan sejahtera. Isu pinjaman online (Pinjol) dapat mempengaruhi keputusan investasi 

bagi mahasiswa dan masyarakat Indonesia.  

Inklusi Keuangan menurut OJK (2022) adalah ketersediaan akses bagi masyarakat untuk 

memanfaatkan produk dan atau layanan jasa keuangan lembaga keuangan sesuai dengan 

kebutuhan dan kemampuan masyarakat dalam rangka mewujudkan kesejahteraan. Dalam hasil 

penelitian sebelumnya (Paendong, 2024; Randika, 2023) menunjukan bahwa inklusi keuangan 

berpengaruh positif terhadap keputusan investasi. Penelitian yang dilakukan oleh Prapanca 

(2024) menyatakan adanya pengaruh signifikan dan menguntungkan antara inklusi keuangan 

terhadap keputusan investasi. Ghoravira et al. (2023) yang menemukan hasil bahwa inklusi 

keuangan juga tidak memiliki pengaruh terhadap keputusan investasi. Menurut Heru (2021) pada 

penelitiannya Inklusi keuangan berperang sebagai  variabel mediasi dan hasilnya yaitu Inklusi 
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keuangan memediasi pengaruh perilaku bank terhadap keputusan investasi. Investasi merupakan 

salah satu aktivitas keuangan yang penting dalam upaya mencapai tujuan keuangan jangka 

panjang. Tingkat pendapatan mahasiswa umumnya terbatas, dorongan untuk berinvestasi dapat 

timbul dari kesadaran akan pentingnya pengelolaan keuangan yang baik sejak dini. Faktor-faktor 

ini dapat mencakup pengetahuan dan literasi keuangan, pengaruh sosial, risiko dan 

ketidakpastian pasar, serta akses terhadap informasi dan sumber daya investasi. 

Pengetahuan dan literasi keuangan memainkan peran yang sangat signifikan dalam 

mempengaruhi keputusan investasi mahasiswa. Pemahaman konsep mengenai investasi dapat 

meningkatakan kepercayaan diri individu dalam melakukan keputusan dalam berivestasi. Dari 

penelitian sebelumya masih terbatas studi yang mengintegrasikan literasi keuangan, inklusi 

keuangan dan efikasi keuangan ini sehingga dengan menganalisa penelitian ini dapat memberikan 

pemahaman yang lebih tentang faktor – faktor yang mempengaruhi keputusan investasi 

mahasiswa. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengidentifikasi dan menganalisis faktor-

faktor tersebut, sehingga dapat memberikan gambaran yang lebih komprehensif tentang perilaku 

investasi mahasiswa. Dengan pemahaman yang lebih baik mengenai faktor-faktor ini, diharapkan 

dapat membantu dalam pengembangan program pendidikan keuangan yang lebih efektif dan 

strategis bagi mahasiswa. 

 

KERANGKA TEORITIS DAN HIPOTESIS  

Atribution Theory  

Teori ini dikembangkan oleh oleh Fritz Heider, pada tahun 1958 yang menjelaskan bahwa 

perilaku seseorang akan ditentukan oleh kombinasi antara kekuatan internal, yaitu faktor-faktor 

yang berasal dari diri seseorang, dan kekuatan eksternal, yaitu faktor-faktor yang berasal dari luar 

diri seseorang. Temuan dan teorinya kemudian dikembangkan lebih lanjut oleh Harold Kelley dan 

Bernard Weiner IndoPositive (2020). 

Teori atribusi memahami perilaku seseorang dari perspektif persepsi sosial, ada dua 

faktor utama yang perlu dipertimbangkan Atribusi Disposisional (Personal) - Faktor internal dari 

dalam diri individu seperti kepribadian, motivasi, konsep diri, dll yang mendorong perilaku 

tertentu. Atribusi Situasional (Keadaan) - Faktor eksternal dari lingkungan sekitar seperti kondisi 

sosial, nilai-nilai budaya, tekanan situasi, dll yang turut membentuk perilaku. Perilaku seseorang 

bisa lebih didorong oleh salah satu faktor, atau merupakan kombinasi dari keduanya. Penting 

untuk mempertimbangkan kedua faktor atribusi ini secara seimbang agar mendapat pemahaman 

yang utuh tentang latar belakang mengapa seseorang berperilaku tertentu dalam persepsi sosial 

kita. 

Teori atribusi mengidentifikasi tiga faktor: kekhususan, konsensus, dan konsistensi. Kekhususan 

mengacu pada keyakinan bahwa seorang individu akan menginterpretasikan individu lain secara 

berbeda dalam situasi yang berbeda. Jika tindakan seseorang dipengaruhi oleh faktor yang tidak 

bias, orang lain akan memberikan atribusi eksternal, sementara jika bias, maka akan dianggap 

sebagai faktor internal. Konsensus mengacu pada kepentingan bersama dalam tindakan individu 

dalam situasi yang sama. Konsistensi berarti bahwa seseorang akan merespons tindakan orang 

lain secara konsisten, dipengaruhi oleh faktor internal dan eksternal mereka sendiri. 

Litersi keuangan 

Literasi keuangan juga merupakan merupakan bahwa literasi akuntansi atau literasi keuangan 

adalah pengetahuan (knowledge), keterampilan (Skill), keyakinan (confidence), yang 
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mempengaruhi sikap (attitude) dan perilaku keuangan (behaviour) seseorang untuk 

meningkatkan kualitas pengambilan keputusan dan pengelolaan keuangan dalam rangka 

mencapai kesejahteraan OJK (2022). Reysa et al. (2023) Literasi keuangan merupakan 

kemampuan untuk memperoleh pemahaman mendasar tentang konsep-konsep keuangan. 

Tujuannya adalah agar individu dapat membuat keputusan pengelolaan keuangan yang bijak dan 

tepat sasaran bagi kondisi keuangan mereka. Indikator dalam literasi akuntansi ini menurut 

Juwita (2023) yaitu pengetahuan keuangan, sikap keuangan dan perilaku keuangan. 

Inklusi keuangan 

Istilah inklusi keuangan merupakan istilah yang populer dikalangan masyarakat sebagai 

kontribusi keuangan untuk pembangunan berkelanjutan, akan tetapi tidak banyak yang paham 

akan istilah ini. Inklusi keuangan mengacu pada upaya menjangkau seluruh lapisan masyarakat 

agar dapat mengakses dan memanfaatkan produk serta layanan keuangan secara mudah, 

terjangkau, dan sesuai kebutuhan. Hal ini dilakukan melalui berbagai pendekatan seperti edukasi 

keuangan dan penyediaan skema keuangan yang inklusif, dengan tujuan utama meningkatkan 

kesejahteraan finansial dan mengintegrasikan masyarakat ke dalam sistem ekonomi formal 

Nainggolan (2023). Indikator yang di implementasikan oleh Novitasari (2023) adalah Akses 

keuangan, penggunaan jasa keuangan, kualitas layanan keuangan dan kesejahteraan. 

Efikasi keuangan 

Konsep efikasi keuangan sebenarnya didasari oleh konsep efikasi diri, hanya saja berfokus pada 

keyakinan seseorang untuk berhasil dalam mengelola dan mengatur keuangan pribadinya karena 

keyakinan seseorang untuk berhasil akan mempengaruhi sikapnya (W. W. Putri et al., 2019). 

Efikasi keuangan Kemampuan mengelola keuangan dengan baik dan komitmen untuk terus 

menyempurnakan pengelolaannya dapat meningkatkan kepercayaan diri calon investor. Hal ini 

memungkinkan mereka mengambil keputusan investasi yang sejalan dengan tujuan serta 

keterbatasan finansial yang dimiliki Putri (2023). Indikator dalam variabel efikasi keuangan yang 

dikemukakan oleh Herman (2023) ini adalah keyakinan penglolaan keuangan dan kemampuan 

pengelola keuangan. 

Keputusan Investasi 

Pengambilan keputusan investasi adalah Sebelum melakukan investasi, diperlukan kemampuan 

menganalisis berbagai opsi dan mengambil keputusan tepat dari pilihan-pilihan tersebut. Literasi 

keuangan yang memadai menjadi prasyarat penting dalam proses pengambilan keputusan 

investasi yang baik untuk mengoptimalkan keuntungan dari penanaman modal yang dilakukan 

W. W. Putri et al. (2019). Keputusan investasi adalah keputusan untuk menyalurkan dana pada 

berbagai instrumen keuangan dengan harapan memperoleh imbal hasil yang menguntungkan di 

masa mendatang, proses ini melibatkan strategi pengalokasian modal secara optimal guna 

memaksimalkan potensi keuntungan investasi jangka panjang Mahardhika (2023). Indikator 

dalam variabel keputusan investasi menurut Ristanto (2020) adalah merasa aman ketika 

menginvestasikan uang di pasar modal, mencari dan memperbaharui informasi tentang saham 

yang diinginkan, memperbaharui pengetahuan tentang analisis saham. 

 
Hypothesis development 
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Pengaruh Literasi Keuangan dengan Keputusan Investasi 

Literasi keuangan adalah konsep yang berkaitan dengan seorang dalam mengelola keuangan yang 

miliki. Ini membantu membantu memahami bagaimana mahasiswa dengan tingkat literasi 

keuangan yang berbeda menafsirkan dan menjelaskan keberhasilan atau kegagalan 

investasi.Teori atribusi dapat membantu memahami bagaimana mahasiswa dengan tingkat 

literasi keuangan yang berbeda menafsirkan dan menjelaskan keberhasilan atau kegagalan 

investasi mereka teori atribusi ini juga dapat memengaruhi motivasi, kepercayaan diri, dan 

perilaku investasi mereka di masa depan. Pada penelitian literasi keuangan yang dilakukan oleh 

Pradipa et al. (2023) & Reysa et al. (2023) menyatakan bahwa literasi keuangan tidak 

berpengaruh terhadap keputusan investasi. Hal ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Listiani (2023) yang menyatakan bahwa literasi keuangan berpengaruh postif terhadap 

keputusan investasi. Penelitian (Syauqiyah & Kurniawati, 2023) variable literasi keuangan 

berpengaruh positif tidak signifikan terhadap keputusan investasi mahasiswa. Sedangkan untuk 

variable risiko dan pemahaman investasi berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan 

investasi. Dalam penelitian yang dilakukan Sukarno et al. (2023) menyatakan hasil penelitianya 

menunjukkan bahwa literasi keuangan berpengaruh terhadap niat investasi.  

Pengaruh Inklusi Keuangan dengan Keputusan Investasi 

Inklusi keuangan dalam pemberdayaan individu dan kelompok yang tidak terlayani secara 

finansial. Dengan akses terhadap layanan keuangan, individu dapat mengambil keputusan 

keuangan yang lebih baik, mengelola risiko, dan mengembangkan keterampilan keuangan. Dalam 

penelitian yang dilakukan Paendong (2024) & Randika (2023) Keterkaitan Inklusi keuangan 

dengan teori atribusi adalah dapat membantu memahami bagaimana mahasiswa dengan tingkat 

inklusi keuangan yang berbeda menafsirkan dan menjelaskan keberhasilan atau kegagalan 

investasi mereka. Penelitian yang dilakukan oleh (Iqbal & Prapanca, 2024) menyatakan adanya 

pengaruh signifikan dan menguntungkan antara inklusi keuangan terhadap keputusan investasi.  

Pengaruh Efikasi Keuangan dengan Keputusan Investasi 

Dalam efikasi keuangan, pada dasarnya didasarkan pada konsep efikasi diri yang berfokus pada 

keuangannya. Efikasi keuangan yakni keyakinan bahwa seseorang harus berhasil mengelola 

keuangan dengan baik. Dalam kaitannya dengan teori atribusi, efikasi keuangan dapat 

memengaruhi cara mahasiswa menafsirkan dan menjelaskan keberhasilan atau kegagalan 

investasi mereka. Dalam penelitian yang dilakukan W. W. Putri et al. (2019) menunjukan hasil 

bahwa efikasi keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap pengambilan keputusan 

investasi pada Mahasiswa MM Fakultas Ekonomi Unand Padang. Penelitian ini sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Hakim (2020) yang menyatakan efikasi keuangan mahasiswa yang 

bernilai positif sehingga mepengaruhi tingkat keputusan minat investasi. Efikasi keuangan 

berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan investasi Fafimah (2022). Hasil penelitian ini 

sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Loprang et al., 2022) Efikasi keuangan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi. Penelitian yang dilakukan oleh 

(Sharmila Devi & Perumandla, 2023) efikasi diri keuangan memiliki dampak negatif yang 

signifikan terhadap investasi. 

 

Tabel 1. 

Definisi Operasional dan Indikator Variabel 
Variabel Definisi Indikator 
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Keputusan 
Investasi 

Keputusan investasi adalah keputusan 
untuk menyalurkan dana pada berbagai 
instrumen keuangan dengan harapan 
memperoleh imbal hasil yang 
menguntungkan di masa mendatang, proses 
ini melibatkan strategi pengalokasian modal 
secara optimal guna memaksimalkan 
potensi keuntungan investasi jangka 
panjang (Mahardhika & Asandimitra, 2023) 

1. Merasa aman ketika 
menginvestasikan uang di 
pasar modal 

2. Mencari dan 
memperbaharui informasi 
tentang saham yang 
diinginkan 

3. Memperbaharui 
pengetahuan tentang 
analisis saham. 
 

Literasi 
keuangan 

Literasi keuangan adalah pengetahuan, 
keterampilan, keyakinan, yang berpengaruh 
pada sikap dan perilaku keuangan 
seseorang untuk meningkatkan 
pengambilan keputusan yang berkualitas 
dan pengelolaan keuangan dalam mencapai 
kemakmuran Pradipa et al. (2023) 

1. Pengetahuan keuangan 
2. Sikap keuangan 
3. Perilaku keuangan. 

Inklusi 
Keuangan 

Inklusi Keuangan menurut (OJK, 2022) 
adalah ketersediaan akses bagi masyarakat 
untuk memanfaatkan produk dan atau 
layanan jasa keuangan lembaga keuangan 
sesuai dengan kebutuhan dan kemampuan 
masyarakat dalam rangka mewujudkan 
kesejahteraan. 

1. Akses Keuangan 
2. Penggunaan Jasa 

Keuangan 
3. Kualitas Layanan 

Keuangan dan 
kesejahteraan 

Efikasi  
Keuangan 

Efikasi keuangan adalah kepercayaan 
individu terhadap kemampuan dirinya 
dalam mengelola keuangan dan 
menentukan keputusan keuangannya 
sendiri Ahmad et al. (2019). 

1. Keyakinan Pengelolaan 
Keuangan  

2. Kemampuan penglolaan 
keuangan 

 

 

METODE 

Desain penelitian ini menggunakan penelitian kausatif dengan pendekatan kuantitatif. Penelitian 

kausatif merupakan jenis penelitian dengan karakteristik masalah berupa hubungan sebab akibat 

antara dua variabel atau lebih. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah keputusan 

investasi, variable Independen yaitu literasi keuangan, inklusi keuangan dan efikasi keuangan. 

Unit analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah mahasiswa aktif Fakultas ekonomi dan 

Bisnis.  Penelitian ini menggunakan sample sebanya 107 mahasiswa dengan karakteristik 

mahasiswa semester 2-8, umur 19-26 tahun, laki-laki sebanyak 35 orang dan perempuan 

sebanyak 72 orang. Jenis data yang digunakan adalah data primer yang diambil menggunakan 

kuesioner terhadap mahasiswa aktif Fakultas ekonomi dan Bisnis di daerah Jakarta Barat. 

Variabel dalam penelitian ini terdiri dari satu variabel dependen yaitu keputusan Investasi 

dan tiga variabel independen yaitu literasi keuangan, inklusi keuangan dan efikasi keuangan (lihat 

Tabel 1). Skala pengukuran angket memakai 6 skala Likert, dimana tanggapan setiap item 

instrumen memiliki tingkat mulai dari STS = Sangat Tidak Setuju (1), TS = Tidak Setuju (2), KS = 

Kurang Setuju (3), S = Setuju (4), SS = Sangat Setuju (5), dan SSS = Sangat Setuju Sekali (6). 

Sampel atau responden pada penelitian ini kriterinya yaitu adalah sebagai berikut : 

mahasiswa aktif Fakultas Ekonomi dan Bisnis yang tersebar di wilayah Jakarta Barat, mahasiswa 

yang telah menempuh mata kuliah terkait investasi, manajemen keuangan, atau pasar modal. 
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Mahasiswa yang memiliki pengalaman atau pernah melakukan investasi, baik investasi saham, 

obligasi, reksa dana, atau instrumen investasi lainnya 

 

HASIL DAN DISKUSI 

Rangkuman statistik deskriptif dari variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini 

disajikan dalam Tabel. Analisis statistik deskriptif tersebut menggambarkan keadaan umum dari 

data yang diteliti. Berikut ini adalah hasil uji statistic deskriptif yang telah dilakukan 

menggunakan alat uji Eviews 12: 

 

Tabel 2. 

Statistik Deskriptif 

Variable N Minumum Maksimum Mean 
Std. 

Deviation 

Literasi Keuangan  107 1 6 4.25 0.85 

Inklusi Keuangan  107 1 6 3.75 0.92 

Efikasi Keuangan  107 1 6 4.50 0.78 

Keputusan 

Investasi  
107 1 6 3.95 0.88 

 

Tabel 2 menyajikan rangkuman statistik deskriptif dari variabel-variabel yang digunakan dalam 

penelitian ini.  Analisis ini memberikan gambaran umum tentang karakteristik data yang diteliti. 

Selanjutnya, akan dilakukan analisis inferensial untuk menguji hipotesis penelitian. 

Tabel 3. 

Hasil Analisis Regresi Linear Berganda 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Y = 0.895275 + 0.354072*X1 + 0.496218*X2 + 0.424031*X3 + e 

 

Hasil analisis regresi linear berganda menunjukkan bahwa model ini memiliki kemampuan 

prediktif yang kuat, dengan adjusted R-squared sebesar 0.890863, mengindikasikan bahwa 

89.09% variasi dalam Keputusan Investasi dapat dijelaskan oleh variabel-variabel independen. 

Uji F dengan nilai statistik 85.89271 dan p-value 0.000000 mengkonfirmasi signifikansi model 

secara keseluruhan. Secara individual, Literasi Keuangan (β = 0.354072, t = 5.076395, p < 

0.00001), Inklusi Keuangan (β = 0.496218, t = 5.149923, p < 0.00001), dan Efikasi Keuangan (β = 

0.424031, t = 3.382801, p = 0.001) masing-masing menunjukkan pengaruh positif dan signifikan 

terhadap Keputusan Investasi. Koefisien regresi mengindikasikan bahwa Inklusi Keuangan 

memiliki dampak paling substansial, diikuti oleh Efikasi Keuangan dan Literasi Keuangan. Hasil 

Variable Β SE t-value P-value 

C 0.895275 1.708725 0.523943 0.60160 

Literasi Keuangan  0.354072 0.069749 5.076395 0.00000 

Inklusi Keuangan  0.496218 0.096354 5.149923 0.00000 

Efikasi Keuangan 0.424031 0.125349 3.382801 0.00100 

     

R2 0.901357    

Adj. R2 0.890863    

F-Statistics / p-value 85.89271       
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analisis menunjukkan Adjusted R Square sebesar 0.890863, mengindikasikan bahwa 89.0863% 

variasi Keputusan Investasi dapat dijelaskan oleh Literasi Keuangan, Inklusi Keuangan, dan 

Efikasi Keuangan. Sisanya 10.9137% (100 – nilai adjusted R Square) dipengaruhi oleh faktor-

faktor di luar model penelitian ini. 

Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Keputusan Investasi  

Berdasarkan hasil uji T, literasi keuangan (terbukti berpengaruh positif terhadap keputusan 

investasi mahasiswa (t-hitung 5.076395 > t-tabel 1.660, p-value 0.0000 < 0.05, koefisien 

0.354072). Ini menunjukkan bahwa mahasiswa dengan literasi keuangan yang lebih tinggi 

cenderung membuat keputusan investasi yang efektif. Sesuai dengan Attribution Theory, literasi 

keuangan berperan sebagai faktor disposisional yang mempengaruhi perilaku investasi, 

meningkatkan pemahaman risiko dan manfaat investasi, serta meningkatkan kepercayaan diri 

dalam pengambilan keputusan keuangan. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian (Listiani 

& Soleha, 2023) dimana literasi keuangan berpengaruh postif terhadap keputusan investasi. 

Pengaruh Hasil Inklusi Keuangan Terhadap Keputusan Investasi  

Hasil uji T menunjukkan inklusi keuangan berpengaruh positif terhadap keputusan investasi 

mahasiswa (t-hitung 5.149923 > t-tabel 1.660, p-value 0.0000 < 0.05, koefisien 0.496218). Ini 

mengindikasikan bahwa akses yang lebih baik terhadap produk dan layanan keuangan 

memungkinkan mahasiswa membuat keputusan investasi yang lebih baik. Sesuai Attribution 

Theory, inklusi keuangan berperan sebagai faktor situasional (eksternal) yang mempengaruhi 

perilaku investasi, meningkatkan kemampuan mahasiswa untuk mengeksplorasi dan 

memanfaatkan peluang investasi, sehingga meningkatkan kualitas keputusan investasi mereka. 

Hasil penelitian (Paendong, 2024) yang juga mengemukakan bahwa inklusi keuangan 

berpengaruh postif terhadap keputusan investasi. 

Pengaruh Hasil Efikasi Keuangan Terhadap Keputusan Investasi 

Hasil uji T menunjukkan efikasi keuangan berpengaruh positif  terhadap keputusan investasi 

mahasiswa (t-hitung 3.382801 > t-tabel 1.660, p-value 0.0005 < 0.05, koefisien 0.424031). Hasil 

ini menunjukan efikasi keuangan berpengaruh positif terhadap keputusan investasi mahasiswa. 

Mahasiswa dengan keyakinan tinggi atas kemampuan keuangan mereka cenderung membuat 

pilihan investasi lebih bijak. Fenomena ini sejalan dengan Teori Atribusi, di mana efikasi keuangan 

bertindak sebagai faktor internal yang membentuk perilaku investasi. Kepercayaan diri dalam 

mengelola keuangan mendorong mahasiswa untuk lebih efektif menilai risiko dan peluang, 

sehingga menghasilkan keputusan investasi yang lebih optimal. Adapun hasil penelitian dari (W. 

W. Putri et al., 2019) dimana secara bersama efikasi keuangan berpengaruh postif terhadap 

keputusan investasi. 

SIMPULAN 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan, inklusi keuangan, dan 

efikasi keuangan terhadap keputusan investasi mahasiswa. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

literasi keuangan, inklusi keuangan, dan efikasi keuangan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap keputusan investasi mahasiswa. Peningkatan pemahaman, akses, dan keyakinan dalam 

mengelola keuangan berkontribusi pada pengambilan keputusan investasi yang lebih baik. Ketiga 
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variabel ini secara kolektif menjelaskan sebagian besar variasi dalam keputusan investasi 

mahasiswa, menegaskan relevansi faktor-faktor tersebut dalam konteks keuangan mahasiswa. 

Penelitian ini berfokus pada populasi mahasiswa di satu wilayah geografis tertentu, yang 

mungkin membatasi generalisasi temuan ke konteks yang lebih luas. Kedua, penggunaan metode 

survei cross-sectional membatasi kemampuan untuk menetapkan hubungan kausal yang kuat 

antara variabel independen dan keputusan investasi. Ketiga, penelitian ini tidak 

mempertimbangkan faktor-faktor eksternal seperti kondisi ekonomi makro atau perubahan 

kebijakan yang mungkin mempengaruhi keputusan investasi. Saran untuk penelitian selanjutnya 

dapat lebih untuk memperluas cakupan geografis dan demografis, menggunakan desain 

longitudinal, mengeksplorasi variabel moderator atau mediator potensial, serta 

mengintegrasikan metode kualitatif untuk pemahaman yang lebih mendalam tentang proses 

pengambilan keputusan investasi mahasiswa. 
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